
《大众理财顾问（2009年第1期总第307期）》

书籍信息

版 次：1
页 数：91
字 数：
印刷时间：2009年01月01日
开 本：大16开
纸 张：铜版纸
包 装：平装
是否套装：否
国际标准书号ISBN：9771672596030



编辑推荐

精明理财，快乐一生。
用投资时钟指导配置基金，危险之后，坚决止损，股债互转牛熊双赢，*牛市能走多久，
在熊市和降息预期下，掌握债，券投资门道，白领女性的婚嫁理财计划。 
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银行理财产品的投资价值——访中国社科院金融研究所理财产品中心副主任袁增霆
文／王宏伟
银行理财产品，作为一种新型投资工具，因其投资形式多种多样、挂钩方式灵活多变而
有别于传统的投资工具（如存款、债券、股票、公募基金等）。据了解，自2004年以来
，银行理财产品的样式种类、发行只数与资金规模都急剧膨胀。相比国外个人理财投资
的发展历史而言，国内尚未迎来共同基金投资时代，就俨然跨入了更加个性化的理财账
户投资时代。理财产品中心的统计数据显示，在2008年前三季度，商业银行共发行个人
理财产品3231款，已经略高于2007年全年的发行数量。2008年上半年商业银行发行的个
人理财产品的募集资金规模已经超过1万亿元，相当于2007年全年的1.5倍，超过了同期
由信托公司、证券公司和保险公司发行的个人理财产品以及公墓基金的募集资金的总和
。
笔者拜访了中国社科院金融研究所理财产品中心副主任袁增霆博士，并请他畅谈对2008
年银行理财市场的一些观点和看法。
问：如何看待奎球经济佥融动荡下的银行理财形势？
袁：2007年四季度以来，受美国次贷危机的影响，国内一路爆发式增长的银行理财产品
市场开始进入最为严峻的考验期。冲击因素主要来自两方面：一是基础资产市场动荡和
少数产品结构设计不合理，对产品投资价值的不利影响。二是投资者对一些低收益产品
运作的质疑。
在部分问题暴露之后，银监会迅速采取了整顿措施，并在2008年4月正式发布了《关于进
一步规范商业银行个人理财业务有关问题的通知》。尽管如此，全球宏观经济与金融市
场大势对于银行理财产品投资价值的主导作用仍然是不可逆转的。
问：如何看待全球经济金融动荡下的银行理财形势？
袁：理财产品的投资价值因基础资产类型而异，也经常因不同时期基础资产市场的波动
而此起彼伏。譬如，在2007年较为盛行的股票类理财产品，到了2008年前三个季度，其
市场主导地位就被具有防御性投资特点的信用类和利率类产品所取代。事实上，银行理
财产品的中短期期限，决定了它对市场热点的不懈追逐。因此，产品创新并没有因局部
金融市场的低迷而止步。银行理财产品的创新，主要表现在基础资产大类的热点切换、
细类的分散拓展，以及结构设计的灵活多样化。
在分析银行理财产品的投资价值之前，需要对其产品构成要素进行拆分。在一般情况下
，银行理财产品的收益分为两部分：固定收益证券和金融衍生品。如果产品的收益仅取
决于固定收益证券，便称该类产品为普通类产品。这类产品的收益水平取决于产品投资



方向的表现，如信贷资产、票据资产、金融租赁收入等。如果产品的收益不仅取决于固
定收益证券，而且还与一定的衍生产品挂钩，则称之为结构类产品。这类产品的收益水
平取决于具体的基础资产、支付条款以及二者之间的吻合度。
⋯⋯
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