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内容简介

本书在介绍国际成熟市场停牌制度以及研究现状的基础上，结合中国证券市场停牌制度
的特点，采用市场微观结构的理论与方法建立理论模型深入分析了停牌与连续交易（不
停牌）在波动率、深度、价格发现效率方面的差异，并对中国股票市场停牌制度的有效
性进行了深入全面的实证检验。研究结论表明，只有市场上的信息非对称程度较高时，
停牌才是有效的，反之则会增加市场的波动性，降低证券的价格发现效率。而实证结果
表明，中国股票市场的停牌制度总体上是无效的，开放式集合竞价可以提高复牌价格发
现效率。
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