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编辑推荐

保护资产*安全的方法
历***富有家族久未示人的秘密
金融海啸之后，通胀高企当前，如何让财富保值增值?
*小化税负和费用，**化长期投资收益的秘诀就在这里！ 

内容简介

在家族财富的传承手段中，股票与*孰优孰劣？
考虑税负的影响之后，您的投资组合回报还能战胜通胀吗？
怎样的投资组合及税负结构更有可能实现家族财富跨代传承？
金融危机之后，如何应对财富管理面临的挑战？本书用翔实的资料揭示了适合高资产净
值客户的投资策略。
尼尔�甘农，摩根士丹利美邦国际高管，声誉卓著的私人财富管理者，秉持独特的投资
理念，为全美最富有家族提供持续服务。作者凭借丰富经验，以专业人士的眼光，带领
您审视旧规则，一步步避开投资陷阱，未雨绸缪，顺应经济周期的变幻，调整投资策略
，成功实现家族财富税收优化。

作者简介

尼尔�J�甘农 
摩根士丹利美邦国际下属的甘农财富管理集团主席，为《福布斯》全美富豪400强家族和
高净值投资者提供财富管理建议。由他领衔主导的应税投资者前沿研究成果发表在CFA
协会刊物上。2008年，尼尔被投资组合管理研究院授予“年度*投资组合管理者”。《巴
伦周刊》称其为全美*秀的财务顾问。目前尼尔 J. 甘农居住在密苏里州的圣路易斯。
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显示全部信息

媒体评论

财富的获得可能很复杂，但是管理财富不需要太复杂。财富保值增值的秘诀和50年前一
样：最小化税负和费用、*化长期收益，而且永远不要忘记，未来的收益取决于你所支付
的价格。尼尔 甘农提醒我们，最简单的、最能经受时间考验的投资原则往往优于最近流
行的时尚方法。
——帕特里克 多西
晨星公司股票研究部主任

谁也不能回避纳税的问题，高净值投资者更是如此！尼尔
甘农在本书中基于投资者的选择和策略提供了关键的数据和投资建议。
——埃斯瓦斯 达莫达兰
纽约大学斯特恩商学院金融学教授
全球最受推崇的估值和财务专家
财富的获得可能很复杂，但是管理财富不需要太复杂。财富保值增值的秘诀和50年前一
样：最小化税负和费用、*化长期收益，而且永远不要忘记，未来的收益取决于你所支付
的价格。尼尔 甘农提醒我们，最简单的、最能经受时间考验的投资原则往往优于最近流
行的时尚方法。——帕特里克 多西晨星公司股票研究部主任
谁也不能回避纳税的问题，高净值投资者更是如此！尼尔
甘农在本书中基于投资者的选择和策略提供了关键的数据和投资建议。——埃斯瓦斯
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达莫达兰纽约大学斯特恩商学院金融学教授全球最受推崇的估值和财务专家
过于信赖历史业绩，是投资者在2008年金融海啸投资失败的原因。如果不能从过去获得
教训，投资者会深陷过度复杂的问题解决模式中无法脱身。尼尔
甘农在本书中为我们揭示了两者的危险。——夏洛特 拜耳
私人投资者研究院创始人兼CEO

显示全部信息

在线试读部分章节

序言
2008年5月，我在英属哥伦比亚温哥华所举办的特许金融分析师协会年度会议上发表了一
篇演讲，题目为《重新思考高净值投资者高税收效率的资产配置》（RethinkingTax-Effici
entAssetAllocationfortheHighNetWorthInvestor）。该演讲以我在Gannon集团多年进行的对
富裕投资者投资策略的研究为基础。我们发现，整体来说，资产管理者、学者和金融媒
体对于高净值人士所提供的建议是不准确的，也正是这一发现和这次演讲促使我写成此
书。
投资建议领域的基本假设之一是，长期而言股票投资业绩优于债券，但我们发现这对于
富裕投资者而言是不恰当的。通过研究我们发现，身处最高税级这一条件可能戏剧性地
改变了股票、债券等式，许多咨询机构所推崇的面向股票的策略并不如之前规划的那般
好，除非你投资于免税账户。这一发现并未全盘否认股票，只是要给我们的客户指明现
在所处何种环境；这一发现还促使我为了获得最好的税后收益，形成一致的投资决策，
在对比资产类别时一定要算一算账。
我们揭开了股票谜题，但还存在其他需要研究的东西，要看一些当前盛行的投资策略是
否适用于美国最富裕公民。我们已经意识到，这并不适用，于是研发了富裕投资者及其
咨询顾问可以使用的工具，以重新思考投资等式。我们的众多发现和工具终于促成此书
。我希望，富裕投资者通过阅读此书，能以不同的思维思考其财务战略，能记得算一算
账，计算一下税后收益是多少，然后再去投资——因为整体来说，金融服务行业可不会
这么做。
我们将在接下来的数章中，向“股票长期业绩更优”、“指数基金比主动型管理更有优
势”、“对冲基金和另类投资具有优势”等许多投资咨询行业令人恐惧的原则发起挑战
。我还将阐述资本市场的简短历史，为华尔街和金融学者的主张提供必要的环境。最后
，我们还将探讨富裕投资者所面临的独特财务问题，其中包括：代际传承的遗产规划、
赠与策略、私募股权投资、节税的资产配置策略，等等。之后，我们要介绍那些在帮助
高净值人士处理这些问题时经过研发而所用到的工具和策略。
⋯⋯
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