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内容简介

张容城*的《股指期货投资入门(全彩图解版)》 *力避免一般股票书籍枯燥乏味的编排方
式和语言习惯，穿插使用了大量的案例和图片，将各种期指概念和实盘分析变得简单、
生动、易学、易用，其核心就是分析股票市场指数的走势，便于投资者实际操作、达到
规避风险的目的，通过做多或做空的方式直接在股指期货市场获利。真正做到一看就能
懂，并且可以随时运用到实战中去。
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在线试读部分章节

第四节 股指期货相关机构 重点提要 在期货市场中，多个组织机构各自发挥职能构成了
一个功能齐全、结构完善的交易市场，其中有对市场进行管理、监督的监管机构，有投
资者必须通过其进行投资交易的期货经纪商，有为期货合约提供交易场所的期货交易所
，当然，还有参与其中进行交易的投资者。总的来说，中国现代期货市场已经形成以交
易所为载体、投资者为主体、期货公司为中介的组织体系。组织体系中的每个角色都是
交易流程中不可或缺的一环，对期货交易的顺利进行都发挥着不可替代的作用。
看了就懂 1、中国证监会：期货市场监管机构 中国期货市场的监管采用中国证监会集中
统一管理的模式。由于各地区的期货业发展情况并不相同，监管机构的设置也不尽相同
，比如有的城市期货业比较发达，监管对象较多，监管任务较重，中国证监会多以设置
证券监管办公室作为派出机构进行监管。
2、期货交易所：交易和结算的场所 中国金融期货交易所(简称中金所)，是经国务院同意
、中国证监会批准成立的股份制交易所，采取公司制形式，发起人有上海证券交易所、
深圳证券交易所、上海期货交易所、郑州商品交易所、大连商品交易所等。股指期货合
约都是在中金所进行挂牌交易，中金所作为期货市场的核心，本身不参与股指期货的交
易，对交易价格形成也不会进行干预，只是作为服务机构为参与股指期货交易、结算的
各类社会主体提供相应的服务，并保证期货合约依照中金所制定的规则进行履约，职能
主要有：提供股指期货合约挂牌交易场所及相应的服务；设计股指期货合约并安排股指
期货上市；对股指期货的交易、结算和交割进行组织并实行监督，保证合约的顺利履行
；市场信息的发布等(如图1-7所示)。
就结算架构来说，中金所采用的是分层结算，它所面对的结算对象只有交易所结算会员
，非结算会员只能通过结算会员来进行结算，结算会员向非结算会员收取佣金，并对其
有结算和风险管理的双重任务，这种不同于商品期货交易所的风险管理模式和组织架构
，对中国金融衍生品市场的发展起着重要的作用。
3、中国期货业协会：宣传期货市场的民间行业组组 中国期货业协会属于民间行业组织
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，组织的成员有期货交易参与者、政府期货管理者、从事期货理论研究的学者等，从事
的工作多为期货交易的辅助性工作。在维护期货市场的公平、公正、公开的原则基础上
，对会员之间、会员客户之间产生的纠纷进行调解，并从事一些有关期货市场的宣传工
作。
4、期货经纪商：中介服务机构 期货经纪商主要包括期货公司和证券公司，投资者要想
进行期货交易，必须通过期货经纪商，这是由交易所会员制度所决定的。交易所只为少
数会员提供买卖服务，作为中介服务机构的期货经纪商还具有拓展期货市场参与者范围
、提高交易效率、形成权威有效的期货价格的作用。
期货公司作为股指期货交易的中介机构，主要职能有接受投资者进行期货交易的委托；
为投资者提供咨询服务；分散承担交易中的各种风险，对于投资者的交易风险进行有效
的控制(如图1—8所示)。（P16 -18）
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