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编辑推荐

蓝海编著的《财富大讲堂系列丛书：黄金这样炒（第2版）》讲的是某国内权威调查报告
显示：67．6％的国内民众认可黄金保值功能，45％的城市居民对黄金投资有兴趣，其中
34％的人愿意用20％的个人资产进行黄金投资！全球首席黄金策略师特尔克认为，黄金
在未来8年将达到每盎司8000美元！而国际金价目前刚刚突破每盎司1000美元。 
 

内容简介

蓝海编著的《财富大讲堂系列丛书：黄金这样炒（第2版）》主要讲述什么是黄金交易，
黄金交易都有哪些特点，在黄金交易的过程中都有哪些策略和方法，在书中作者都一一
告诉了读者。《财富大讲堂系列丛书：黄金这样炒（第2版）》分三篇：上篇：炒黄金的
基本知识；中篇：各类黄金的投资品种；下篇：黄金投资的高手之道。 
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在线试读部分章节

第三节短期给刚性带来炒2黄金好时机--黄金的生产
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很多人投资黄金的时候非常注意供给方面，殊不知实物黄金的新增供给每年是非常小的
，所以黄金的供给基本可以看做是刚性的，如果货币增长非常迅速，那么摊薄到每单位
黄金上的纸币数额是增加的，而这正是炒黄金的一个诀窍所在。
只要明白黄金短期供给的刚性，才能抓住炒黄金的最佳时机，而要明了黄金短期供给刚
性就必须知道黄金的生产状况，我们就来看看黄金的生产状况吧。
黄金的采掘是非常困难和耗费成本的活动，按照马克思的说法就是凝聚在黄金的一般人
类劳动是远远高于其他商品的。举个简单的例子，在南非这个第一产金大国，最深的黄
金矿井已经深入到3000米以下了。最近几年，由于地缘政治动荡，加上“金砖四国”的
迅速崛起，能源、原材料价格飞涨，同时美联储在IT泡沫以及“9�11”恐怖事件后不断
放松银根，在次贷危机后再次放松银根，大量的流动性被制造出来。这些因素使得黄金
的开采成本不断上升。2005年的全球黄金平均开采成本大约为每盎司337美元，到了2008
年初这一成本继续大幅度上升，基本达到每盎司500美元。大家可能不知道其实大多数的
金矿中的含量是非常低的，每吨矿石中含金量在3～5克，这样下来的开采提炼成本就非
常高了。
含金的矿石被开采出来后，首先被粉碎，然后用“浮选法”将黄金分离出来，精炼成含
金量更高的溶液，然后再浇铸成金锭，最后用氯处理的方法进一步提纯到99．5％的金条
。如果还想要进一步地提高纯度，则可以使用电解法提纯得到99．9％的金条。对于含有
少量黄金的尾矿，则可以用氰化物溶解，然后用碳萃取出来，再送去提炼。这是通常的
黄金生产工序，目前也有兵他一些新兴技术用于黄金生产中。
上述过程表明了黄金的生产过程，黄金的当年产量几乎不会对黄金价格走势产生足够的
影响，这是由于黄金的开采和提炼过程受到资源和技术两方面的制约。黄金产量在最高
峰的时候也没有超过存量的2％，年产量一般在1�6％～1�8％之间。由于当期产量在整
个黄金的存量中所占的份额非常小，所以当年的黄金产量很难对黄金价格构成影响，而
且黄金从勘探到第一笔金矿被采掘出需要几年以上的时间，这更是削弱了当年产量对价
格的影响力。
由于黄金在自然界具有十分稳定的物理和化学性质，这使得它不像一般商品那样很快被
消耗掉，所以黄金的供给除了当期生产出来的黄金之外，还有已经存在的黄金。所以，
黄金的供给分为存量供给和产量供给两部分。产量供给的数目是变化的，但是相对份额
非常小，可以忽略不计。而存量供给则是固定的，所以黄金的供给基本上是刚性的，也
就说短期内很难变化。黄金的自然属性使得黄金消费不会产生自然消耗过程，经过几千
年的不断开采提炼，黄金的存量一直在增加，但是很难有精确的统计数据。黄金存量集
中于民间金饰品、央行储备等领域，在投资市场上民间金饰品和央行储备是主要的黄金
供给来源。民间金饰品主要集中于那些黄金消费大国，而央行储备则集中于发达经济国
家。 第三节短期给刚性带来炒2黄金好时机--黄金的生产 很多人投资黄金的时候非常注
意供给方面，殊不知实物黄金的新增供给每年是非常小的，所以黄金的供给基本可以看
做是刚性的，如果货币增长非常迅速，那么摊薄到每单位黄金上的纸币数额是增加的，
而这正是炒黄金的一个诀窍所在。 只要明白黄金短期供给的刚性，才能抓住炒黄金的最
佳时机，而要明了黄金短期供给刚性就必须知道黄金的生产状况，我们就来看看黄金的
生产状况吧。 黄金的采掘是非常困难和耗费成本的活动，按照马克思的说法就是凝聚在
黄金的一般人类劳动是远远高于其他商品的。举个简单的例子，在南非这个第一产金大
国，最深的黄金矿井已经深入到3000米以下了。最近几年，由于地缘政治动荡，加上“
金砖四国”的迅速崛起，能源、原材料价格飞涨，同时美联储在IT泡沫以及“9�11”恐



怖事件后不断放松银根，在次贷危机后再次放松银根，大量的流动性被制造出来。这些
因素使得黄金的开采成本不断上升。2005年的全球黄金平均开采成本大约为每盎司337美
元，到了2008年初这一成本继续大幅度上升，基本达到每盎司500美元。大家可能不知道
其实大多数的金矿中的含量是非常低的，每吨矿石中含金量在3～5克，这样下来的开采
提炼成本就非常高了。 含金的矿石被开采出来后，首先被粉碎，然后用“浮选法”将黄
金分离出来，精炼成含金量更高的溶液，然后再浇铸成金锭，最后用氯处理的方法进一
步提纯到99．5％的金条。如果还想要进一步地提高纯度，则可以使用电解法提纯得到99
．9％的金条。对于含有少量黄金的尾矿，则可以用氰化物溶解，然后用碳萃取出来，再
送去提炼。这是通常的黄金生产工序，目前也有兵他一些新兴技术用于黄金生产中。 上
述过程表明了黄金的生产过程，黄金的当年产量几乎不会对黄金价格走势产生足够的影
响，这是由于黄金的开采和提炼过程受到资源和技术两方面的制约。黄金产量在最高峰
的时候也没有超过存量的2％，年产量一般在1�6％～1�8％之间。由于当期产量在整个
黄金的存量中所占的份额非常小，所以当年的黄金产量很难对黄金价格构成影响，而且
黄金从勘探到第一笔金矿被采掘出需要几年以上的时间，这更是削弱了当年产量对价格
的影响力。 由于黄金在自然界具有十分稳定的物理和化学性质，这使得它不像一般商品
那样很快被消耗掉，所以黄金的供给除了当期生产出来的黄金之外，还有已经存在的黄
金。所以，黄金的供给分为存量供给和产量供给两部分。产量供给的数目是变化的，但
是相对份额非常小，可以忽略不计。而存量供给则是固定的，所以黄金的供给基本上是
刚性的，也就说短期内很难变化。黄金的自然属性使得黄金消费不会产生自然消耗过程
，经过几千年的不断开采提炼，黄金的存量一直在增加，但是很难有精确的统计数据。
黄金存量集中于民间金饰品、央行储备等领域，在投资市场上民间金饰品和央行储备是
主要的黄金供给来源。民间金饰品主要集中于那些黄金消费大国，而央行储备则集中于
发达经济国家。 在本小节中，我们刻画了黄金生产过程的困难程度，同时黄金的消耗性
也极低，这些使得黄金的短期供给具有刚性。黄金是一种特殊的商品，它的供给不同于
一般的商品。黄金是自然界中非常稀缺的物质，其形成有赖于特定的地质条件，并且需
要上百上千年的时间长度。而这样的地质条件只在地球上少数地区具有，这使得黄金在
地区中的分布是极端不平衡的。世界政治下的资源控制还是以国家为单位的，所以这使
得世界绝大部分黄金为少数国家所控制，从而使得新增黄金供给近乎垄断状态，所以一
般的完全竞争供给需求模型并不适合黄金的分析。 黄金每年的产量非常有限，无论当时
的金价如何波动，黄金产量都无法在短期内做出迅速的调整，因此增量供给不存在价格
弹性。在存量供给方面，中央银行是非常重要的供给者，但是中央银行无法控制黄金的
长期走势。由于各国中央银行在出售黄金时以战略需要为目的，所以对于金价高低没有
影响，而黄金饰品再生形成黄金的数目与金价并无紧密联系，所以金饰品形成的黄金存
量供给也缺乏价格弹性。这些因素使得黄金无论是从增量供给，还是存量供给的角度来
看都是缺乏弹性的，短期内可以看做是供给不变，也就是供给刚性，金价主要受到需求
的影响。需求主要寄托于它的商品属性、投资属性和货币属性。 我们已经对黄金生产和
存量带来的短期刚性给出了充分的说明，那么这对于炒黄金者而言，有什么显著的价值
和意义呢？这要求我们在炒卖黄金的时候以对黄金的需求为分析的重点，对于供给因素
可以稍加考虑。由于黄金的供给具有短期，甚至中期刚性，所以流动过剩的情况下，黄
金很容易走牛，这使得我们密切关注流动性过剩的情况，也就是主要发达国家的利率水
平较低，货币供给量较大的情况。 在本小节结束前，我们再简单介绍一下主要的黄金生
产国，这有利于加深对黄金市场垄断特征的认识。 在世界的黄金主产国中，南非、美国



、俄罗斯和中国是最具影响力的几个。我们就来一一看看这几个黄金产出国的具体产金
情况。 南非是世界最为著名的产金大国，其产金一直位居全球第一，首都约翰内斯堡是
全球最大黄金矿脉的中心，其200多千米的半径范围内分布着几十个金矿，占世界黄金总
储量的60％。目前它是非洲最大的金矿产区和全球最大的黄金加工工业中心，每年冶炼
的黄金在650吨左右。南非有七大金场，所有金场的雇佣人员占了南非矿业雇佣总数的70
％左右。黄金是南非的主要出口产品，其出口收益占总出口收益的40％，所以黄金价格
变动对南非的收支平衡有很大的影响。但是，从1970年开始南非的黄金产量就不断下降
，从占全球黄金产量的68％下降到30％以下。南非的矿场雇员罢工对黄金价格的极短期
价格走势有一定影响。 美国是全球排名第二的黄金产出国，它有70个左右的黄金矿脉和
13个左右的大型沙金矿。美国黄金75％的产量集中于内华达州和加利福尼亚州。在美国
的“9�11”事件后，美国的金饰品需求创下111年来的高峰。 ⋯⋯
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