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内容简介

本书主要针对非对称信息下风险投资机构设立、融资、运营、退出等不同阶段的决策问
题，运用拍卖理论、机制设计理论、演化博弈理论和仿真技术与方法等进行了研究。探
讨了风险投资融资及运营阶段中信息不对称造成的道德风险与逆向选择的规避问题，重
点研究了风险投资退出阶段交易者的信息刻画、交互与学习机制，并据此进行了股权拍
卖机制设计与仿真分析。
本书适合于从事风险投资、拍卖理论与应用研究、金融以及管理科学与工程等相关领域
的学者、研究生以及有关业界人士阅读参考。
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在线试读部分章节

第一章
 br 绪 论
 br 风险投资作为科技与金融有机结合的产物，是高新技术成果转化和高新技术产业发
展的助推器，对一个国家和地区的经济与科技的发展都具有重要的意义和作用。本章将
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从风险投资的内涵、体系以及风险投资市场中的信息不对称等方面进行介绍和阐述。
 br 第一节 风险投资概述①
 br 风险投资，又称风险资本，起源于美国，迄今已有数十年的发展历史，自1998年以
来风险投资在我国也越来越受到重视。随着对风险投资的实践和认知，不同组织和学者
对风险投资的界定也不尽相同。
 br 一、风险投资的基本内涵
 br 根据全美风险投资协会的定义，风险投资是由机构投资者投入到新兴的、竞争潜力
巨大的中小型企业中的一种股权资本。相比之下，国内理论界则给出了如下定义：风险
投资是由专业投资机构向以高科技与知识为基础、具有潜在发展前景的新创公司注入资
本，并参与管理和辅导以增加风险资本价值的一种投资活动。
 br 在风险投资中，个人投资者和机构投资者是风险投资资金的主要提供者，他们所提
供的资金一般多以投资基金方式运作。风险投资体系中主要涉及三方主体，即风险投资
者、风险投资家和风险企业家，其中风险投资家是风险投资体系
 br ①本节内容来源于郑君君（2006），并做了部分修改。
 br 中的关键和核心。可以说风险投资家的职责贯穿着风险资本的融资、投资和退出整
个过程，他们从风险投资者处融集资金，再将资金投入到具有发展潜力的高新技术项目
或风险企业中，并参与其管理，然后通过上市或出售等方式来获取高额投资回报，最后
再将这些收回的资金投入到新的项目（未到期）或分配给投资者（到期）。显然，风险
投资与一般常规投资项目不同，它是一种高风险高收益的投资活动。
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