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编辑推荐

100多家的券商，1300多家的上市公司。3000亿的基金，7000多万投资者，40000亿市值，
中国证券市场从无到有，从小到大，发展速度之快令华尔街都感到汗颜，但随之而来的
问题也让华尔街感到不可思议。
  中国股市是不是赌场，有没有泡沫；国有股该不该减持，全流通该不该补偿；中国股
市有没有价值，是不是在边缘化；千点论有没有道理，会不会推倒重来；创业板有没有
意义，估值论有没有市场；“国九条”能不能落实，管理层有没有能力，自从2001年上
证指数见顶2245点以后，围绕中国股市何去何从的讨论就没完没了。
  中国股市是世界上独一无二的建立在以国有企业为主导的公有制基础上的资本市场，
股权分置是这个市场的经济形式，中央集权才是这个市场的政治内核。因此，任何照搬
华尔街治理模式的努力都难免教条主义，都难免无的放矢，都难免走向南辕北辙。于是
，“市场化”演变成了“垃圾化”，“国际化”演变成了形式化；史美伦成了牺牲品，
海归派成了替罪羊；股市投资成了高危行业，证券市场成了绝大多数投资者厌恶的地方
。
  1921年7月1日，中国共产党成立，70年后的1991年8月，中国证券业协会成立；1935年
１月，中国革命史上具有转折意义的遵义会议召开，70年后的2005年元月，中国证券市
场如同遵义会议召开时中国革命陷入了有史以来的低潮一样。从1921年到1935年，中国
革命历时14年才找到一条马克思主义同中国革命实践相结合的道路，从1991年到2005年
，同样是14年，中国股市能够找到自己新的历史发展方向吗？
  驱逐李德容易，寻找*难；批判海归派容易，确立新思维难；攻击证监会容易，建设
新机构难。
  政策是我们的生命，策略同样也是我们的生命。 

内容简介

“大话政策市”收录的100多篇杂谈精选自水皮2001年以来发表的400余篇评论，分为大
是、大非、大智和大惑四个部分。
  什么是大是？所谓是，即规律。不管是“国九条”还是“救市”，解决的都是中国股
市的“矛盾”，从而为中国股市寻找一个光明的“未来”。
  什么是大非？所谓非，即失误。“挤泡沫”挤出一个“千点论”，指数被推倒了，但
是市场却没有重来，相反，来的是一个丑八怪的“企业板”，这个板能够如此顽强的诞
生，说明利益集团的力量已经超乎人们的想象。
  什么是大智？所谓智，即智慧；大智，即大智慧。股权分离是中国市场的特色，也是
中国市场与美国市场的差异，要解决国有股“减持”，要让法人股滚动成“Ｃ股”，要
最终实现“全流通”，我们需要时间，需要我们这代人的不具备的大智慧。
  什么是大惑？所谓惑，即困惑，“IPO”新政为什么得不到认同，“制度”建设为什
么那么困难，尚福林究竟是有为还是无为，“经济学家”扮演的究竟是有良知的公共知
识分子还是唯利是从的资本代言人。事实告诉我们，股市充满了名利之争，所思未必所



言，所言未必所行，所行未必有果。众人忧果，萨菩忧困。
  政策市向何处去？事关每一个投资者，事关每一个中国人。

作者简介

水皮者，吕君平波也。甲辰年生人，壬戍年苏州之高考状元。修习新闻七年久，一枝秃
笔写春秋。已巳年随报人丁望创办中华工商时报，后开办财经评论专栏，拆“波”字为
“水皮”。于是世仍皆晓水皮，而不知吕君。其文如匕首、如投枪，直若股市鲁迅。
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