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编辑推荐

    刘胜强编著的《股权结构对企业R&D投资行为的影响及经济后果研究》在评述国
内外相关文献的基础上，结合转型时期的中国制度背景和宏观环境，通过构建数学模型
，从理论上深入剖析股权高度分散、股权高度集中和股权适度集中三种情况下的企业R&
D投资行为机理，然后以《中国制造业和信息技术业上市公司2004～2009年年报》中连续
披露R&D支出数据的公司为研究样本，利用Hansen（1999）提出的门槛面板模型和Danie
l Hoechle（2007）提出的稳健的固定效应模型，从微观企业的角度，实证检验股权结构
对企业R&D投资行为的影响及经济后果，*后基于以上研究结论，提出了相关的政策建
议。

内容简介

在知识经济时代和市场竞争日趋激烈的今天， R
D投资已成为影响企业生存和发展的重要战略性投资决策行 为。与
西方发达国家相比，我国R D投资水平还处于一个较
低水平，这一现象已成为制约我国提高技术创新能力和提 升国家
综合国力的重要因素之一。目前关于R D投资的研究
，主要集中在利用国家统计年鉴获取数据，从宏观层面研究 R D投
资与一个国家或地区的区域经济、产业发展之间的关 系，以及从技术经济的角度研究R
D投资的溢出效益、跨国 公司在 华投资现状及其对本土企业技术创新行为的影响， R
D投资所涉及的会计处理问题等。自1958年Modigliani和 Miller提
出著名的MM定理以来，财务学家开始关注企业内部公
司治理及治理绩效等问题，并发现股权结构、负债水平、 董事会
结构等内部公司治理要素是影响企业R D的重要因素
。然而，由于受研究数据等因素的影响，现有相关研究还 十分 不足。
  刘胜强编著的《股权结构对企业R
D投资行为的影响及经济后果研究》在评述国内外相关文献的基础 上，结合转型时期的
中国制度背景和宏观环境，通过构建数学模型，从理
论上深入剖析股权高度分散、股权高度集中和股权适度集中 三种情 况下的企业R
D投资行为机理，然后以《中国制造业
和信息技术业上市公司2004～2009年年报》中连续披露 R D支
出数据的公司为研究样本，利用Hansen（1999）提出的门槛 面板模型和Daniel
Hoechle（2007）提出的稳健的固 定效应模
型，从微观企业的角度，实证检验股权结构对企业R D投资



行为的影响及经济后果，最后基于以上研究结论，提 出了相
关的政策建议。研究有一定的理论价值和现实意义。

     刘胜强编著的《股权结构对企业R&D投资行为的
影响及经济后果研究》在评述国内外相关文献的基础 上，结合转型时期的
中国制度背景和宏观环境，通过构建数学模型，从理 论上深
入剖析股权高度分散、股权高度集中和股权适度集中 三种情
况下的企业R&D投资行为机理，然后以《中国制造业 和信
息技术业上市公司2004～2009年年报》中连续披露 R&D支
出数据的公司为研究样本，利用Hansen（1999）提出 的门槛 面板模型和Daniel
Hoechle（2007）提出的稳健的固 定效应模
型，从微观企业的角度，实证检验股权结构对企业 R&D投资
行为的影响及经济后果，最后基于以上研究结论，提 出了相
关的政策建议。研究有一定的理论价值和现实意义。

     ②结合中国经济转轨时期上市公司股权结构特征 ，分别
对股权高度集中、股权高度分散和股权适度集中三种 情况下
的企业R&D投资机理进行分析，然后通过查阅制造业 和信息
业上市公司年报手工收集2004～2009年现金流量表中 连续披
露R&D支出信息的样本数据，并利用这些数据进行实 证检
验，以此探寻我国企业R&D投资不足的深层次原因， 为政策
建议的提出提供了理论依据。同时，手工收集R&D支 出数据
有效地避免了新会计准则变化对研究结果可能存在的 影响。

     在研究股权结构对R&D投资的经济后果时，采用 Daniel
Hoechle（2007）提出的稳健的固定效应法，有效地 克服了数
据间可能存在的异方差和截面相关现象，研究中还沿 用前一
章求解出来的门槛值进行分组和样本数据，避免了两 个实证
分析之间不具有相关性的问题，使R&D投资行为研究 与其经
济后果的研究连为一体，使研究体系更加紧密完整。
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