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内容简介

《货币政策实施：理论、沿革与现状》的价值正在于它是试图揭开货币政策实施“黑箱
”的发轫之作。
概括而言，《货币政策实施：理论、沿革与现状》提倡货币政策实施的“新观点”，其
核心理念是中央银行要将短期利率作为操作目标，并恰当有效地利用货币政策工具实现
这一目标。与此同时，《货币政策实施：理论、沿革与现状》也不遗余力地批评货币政
策实施的“旧观点”，即所谓的“数量导向观点”。正如作者所指出的，本书的部分初
衷是为了澄清“误解”，而这些“误解”及其背后的思想同凯恩斯和弗里德曼这样的名
字联系在一起。在货币政策操作目标的选择上，凯恩斯和弗里德曼一致推崇基础货币并
排斥短期利率。二者的思想对于后续的货币政策理论研究产生了深远影响，并直接体现
在宏观经济学教科书中。按照教科书的标准逻辑，基础货币的变动借由货币乘数引起货
币流通量的变动，进而导致利率调整，并因此影响投资、出口等总需求因素。简言之，
教科书将货币政策定义为关于“货币控制”的政策。但是，本书指出，20世纪乃至更早
时期的货币政策实践并不支持上述认知。
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