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内容简介

封闭式基金折价现象，即在大多数时间里封闭式基金价格低于净资产的现象在西方发达
国家普遍存在，长期以来这一直是困扰学术界和实务界的一个重要问题。从上个世纪60
年代开始，这个问题就引起了众多研究者的兴趣。当时，西方主流理论界刚好开始认识
并接受有效市场理论，但封闭式基金折价现象的出现无疑打乱了人们刚刚确立起来的认
识，人们不禁要问：为什么大家都认为有效的市场会存在如此明显的无效的现象呢？自
此，围绕这个难解之谜，大量的研究开始展开。
  本书在对国外学者就西方成熟市场基金折价现象的不同研究成果进行对比分析的基础
上，从主流金融学与行为金融学的不同角度对我国封闭式基金折价的理性预期成分和噪
声交易成分进行了实证分析，为进一步研究中国市场背景下的行为资产定价模型提供了
直观的经验证据。理性预期和噪声交易的争论归根结底是对市场是否有效的不同回答，
探求封闭式基金折价这一特殊现象的根本原因对于市场有效性的验证是具有重要的理论
意义。
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