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编辑推荐

欧债危机是世界地缘政治的博弈。或许，从历史的视角出发，更能解释清楚货币问题的
政治逻辑，以及对于中国经济的启示。

是欧洲统一货币的设计者不够睿智吗？
他们当初全部的战略初衷又是怎样的？
欧盟的援助行动为何一直进展迟缓？
希腊问题是美国设计的特洛伊木马吗？
债务危机是否会成为欧洲财政一体化的契机？

如果作为世界第二大储备货币的欧元崩溃，
全球经济将会因此经历怎样的动荡？
中国又将受到怎样的冲击？
欧债危机对中国经济的增长会产生何种影响？
中国该持何立场，作怎样的战略考量？
 

内容简介

近年来，欧债危机经历了爆发、蔓延、愈演愈烈、逐渐平复的过程，但衰退的阴影依然
存在，对欧债危机的解读也众说纷纭。本书作者认为，欧债危机不仅仅是个经济问题，
它的背后有着错综复杂的政治战略因素的影响，是世界地缘政治的博弈。或许从欧洲历
史和国际金融大局的视角出发，更能解释清楚货币问题的政治逻辑。
欧债危机的解决过程，本质上是一场德国与其他成员国，尤其是法国之间“以融资能力
换取财政权力”的谈判与博弈。正是这一进程背后诸多国际政治因素的较力，决定了欧
洲人在迈向财政联盟的道路上只能小步前进。作者同时认为，欧洲统一的历史从来都是
由危机推动的，没有危机就没有欧洲一体化的动力。
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丁一凡，国务院发展研究中心、世界发展研究所研究员、副所长，中国世界经济学会副
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在线试读部分章节

德国的舆论压力太大，执政的基督教联盟党受到了巨大的挑战，在地方选举中连失城池
。德国总理默克尔夫人面临着2013年的大选，不能顶着舆论干。但德国政治家也明白，
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如果欧元失败，德国自身的金融体系也会遭到重创，因为它们手中握有大量的其他欧元
区成员国的债券。而且，如果欧元区瓦解，欧盟的未来也就难保，这意味着德国在第二
次世界大战以来半个多世纪的努力将付之东流，欧洲未来的安全都得不到保证。所以，
德国不能让欧元失败。但德国又不能允许欧元区设计中的缺陷拖垮欧洲。
的确，欧元区的主权债务危机爆发后，人们发现欧元区的设计有些缺陷。比如，只有统
一的货币政策，而没有统一的财政政策，就造成货币政策不可能对强势的经济体与弱势
的经济体都合适。当强势经济体受益于某种货币政策，出口大幅增长，国际收支状况良
好时，弱势经济体肯定要出现大幅的逆差。如果没有一定程度上的财政转移，那么弱势
的经济体肯定无法长期维持这种状态。
所以，英美的舆论开始批评欧洲统一货币的设计者，认为他们不够聪明。但是，这种批
评实际上只看到了结果，而没有看到全部设计初衷是怎么回事儿。
其实，欧洲统一货币的马斯特里赫特条约的设计者们不是一帮傻子，他们对统一货币后
可能发生的事情都做了预案，可以说他们对今天发生的事情都心知肚明。他们当时预料
到，只有统一的货币政策，没有统一的财政，将来势必有危机。但他们认为，欧洲统一
的历史从来都是由危机推动的。没有危机就没有欧洲一体化的动力。出现了危机，解决
的办法就是进一步推动一体化，进一步统一。从20世纪50年代开始，欧洲之父们，也就
是设计欧洲一体化的政治精英们，他们的实际目标只有一个，就是建立一个欧洲合众国
。我们现在听起来好像天方夜谭，实际上这是这些欧洲统一之父们的思想。被称为“欧
洲之父”的莫奈在他的回忆录里对此已有清楚的说明，也就是说要通过非暴力的手段逐
步地、最终建成一个联盟国家。因此，统一货币也必须从这个逻辑上去思考。马斯特里
赫特条约的设计者们是这样考虑的：“统一货币没有统一财政一定会产生危机，但因为
统一货币区是没有退出机制的，解决这个危机的办法只可能是进一步统一财政。一旦欧
元区成员国统一了财政，就会形成一个欧洲国家的基本雏形，后面所有的国家功能的统
一只不过是水到渠成而已。”
法国领导人在与德国领导人磋商后，决定帮助德国说服其他欧元区成员国来推动统一财
政进程，也就是落实马斯特里赫特条约里的那些有关政府年度预算赤字、公共债务相对
国内生产总值的比例、通货膨胀率等指标。比如，建立某种自动惩罚机制，当欧盟委员
会发现某成员国要违规时，先警告，后实施中止投票资格机制或停止欧盟补贴机制，等
等。作为回报，法国提出的条件是，德国不应坚持反对欧洲央行对市场的干预行动，因
为美联储已经大幅干预市场，如果欧洲人不干的话，那是“自废武功”，让美国人一家
占便宜。
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德国的舆论压力太大，执政的基督教联盟党受到了巨大的挑战，在地方选举中连失城池
。德国总理默克尔夫人面临着2013年的大选，不能顶着舆论干。但德国政治家也明白，
如果欧元失败，德国自身的金融体系也会遭到重创，因为它们手中握有大量的其他欧元
区成员国的债券。而且，如果欧元区瓦解，欧盟的未来也就难保，这意味着德国在第二
次世界大战以来半个多世纪的努力将付之东流，欧洲未来的安全都得不到保证。所以，
德国不能让欧元失败。但德国又不能允许欧元区设计中的缺陷拖垮欧洲。 的确，欧元区
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无法长期维持这种状态。 所以，英美的舆论开始批评欧洲统一货币的设计者，认为他们
不够聪明。但是，这种批评实际上只看到了结果，而没有看到全部设计初衷是怎么回事
儿。 其实，欧洲统一货币的马斯特里赫特条约的设计者们不是一帮傻子，他们对统一货
币后可能发生的事情都做了预案，可以说他们对今天发生的事情都心知肚明。他们当时
预料到，只有统一的货币政策，没有统一的财政，将来势必有危机。但他们认为，欧洲
统一的历史从来都是由危机推动的。没有危机就没有欧洲一体化的动力。出现了危机，
解决的办法就是进一步推动一体化，进一步统一。从20世纪50年代开始，欧洲之父们，
也就是设计欧洲一体化的政治精英们，他们的实际目标只有一个，就是建立一个欧洲合
众国。我们现在听起来好像天方夜谭，实际上这是这些欧洲统一之父们的思想。被称为
“欧洲之父”的莫奈在他的回忆录里对此已有清楚的说明，也就是说要通过非暴力的手
段逐步地、最终建成一个联盟国家。因此，统一货币也必须从这个逻辑上去思考。马斯
特里赫特条约的设计者们是这样考虑的：“统一货币没有统一财政一定会产生危机，但
因为统一货币区是没有退出机制的，解决这个危机的办法只可能是进一步统一财政。一
旦欧元区成员国统一了财政，就会形成一个欧洲国家的基本雏形，后面所有的国家功能
的统一只不过是水到渠成而已。” 法国领导人在与德国领导人磋商后，决定帮助德国说
服其他欧元区成员国来推动统一财政进程，也就是落实马斯特里赫特条约里的那些有关
政府年度预算赤字、公共债务相对国内生产总值的比例、通货膨胀率等指标。比如，建
立某种自动惩罚机制，当欧盟委员会发现某成员国要违规时，先警告，后实施中止投票
资格机制或停止欧盟补贴机制，等等。作为回报，法国提出的条件是，德国不应坚持反
对欧洲央行对市场的干预行动，因为美联储已经大幅干预市场，如果欧洲人不干的话，
那是“自废武功”，让美国人一家占便宜。 ⋯⋯
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