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内容简介

在人口老龄化不断加深的背景下，随着各国养老金制度的改革、养老金积累的不断增加
，养老金投资与资本市场的关系成为引人关注的重要研究领域。本书选取了美国、英国
、智利、日本、韩国等五个国家，对其养老金体系的主要特征、发展过程及养老金投资
与资本市场的关系进行了比较系统、深入的研究，并利用*的数据对中国养老金投资的总
体状况，以及养老金体系的主要组成部分——社会保障基金、企业年金和商业保险的发
展和投资情况及其对资本市场的影响进行了分析。
本书是为数不多的系统研究养老金投资与资本市场发展关系的著作，选取的国家有很强
的代表性和借鉴意义，采用了*的数据，资料翔实丰富，对研究人员和政府部门有一定的
参考价值。
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在线试读部分章节

上篇 养老金投资与资本市场——国际比较
第1章 美国养老金与资本市场
1.1 美国养老保险体系的主要内容
一、美国社会养老保险计划及其特点
  美国的社会养老保险（social
security）计划正式开始于1935年颁布的《社会保障法案》（Social Security Act），此项法
案规定了美国政府必须提供的四种社会福利：（1）社会养老保险；（2）社会永久伤残
保险；（3）社会医疗保险；（4）社会失业保险。作为美国Nq"养老保险体系的主要支
柱之一，美国的社会养老保险可以定义为：由联邦政府通过社会保险税的征收来积累资
金，然后以年金的形式，由总部位于马里兰州巴尔的摩的美国社会保障署（Social
Securitv Administration，SSA）向符合“完全受保”要求的受益人支付退休金的一种养老
保险形式，它主要包括两个规定：“完全受保”和“完全退休年龄”的要求。所谓“完
全受保”的要求，是申请人在其达到退休年龄之前，必须积累满若干个社会保险分（qua
rter ofcoverage，QC。每一年度，美国社会保障署都会规定一个最低工作收人数额（此数



额随平均工资水平自动调整），只要申请人本年度的收入超过了这个底线，就可以获得
一个社会保险分。例如2007年，要想得到一个积分，申请人的收入必须超过1000美元，
一年最多可以获得4个积分。得到完全受保所需的社会保险分数等于雇员年满21岁（或19
50年，选后出现者）至其年满62岁（残疾或死亡，选先出现者）之间的年份数。如果计
算出来的年份数小于6，则自动提高至6。所有雇员必须得到6分才能获保，1991年或此后
满62岁的人需要积满40分才能完全受保。在62岁之前残疾或死亡者完全受保所需的积分
取决于他残疾或死亡时的年龄。⋯⋯
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