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内容简介

《中国金融论丛2009》的主要内容是：我们知道所谓管理风险有四种途径，第一条途径
叫做规避风险。当我们发现这样一个事情有风险，特别是有很大风险的时候，金融服务
和金融产品就不应当提供给他。但是我们看到，所谓美国的次贷，“次”这个词就已经
很清楚地表明他们也认为这里面存在风险，但是他们没有按照规避风险的原则来实施，
而是给了这样一些他们在一开始就知道是有风险的这样一些活动，这样一些事情，和这
样一些产品。在下一步发展中我们要注意规避这样的风险。第二条途径是预防并控制损
失。也就是说我们需要所有的金融机构都必须有完备的风险控制的体系。法国兴业银行
的问题是典型的预防和控制损失的机制不完善，是它造成的结果。这种情况在中国也比
比皆是。第三条途径叫风险留存。我们知道风险是无处不在的，但是金融业就是要来管
理风险的，因此在我们金融业的安排中，我们的收支里，我们的资产负债表中应该能容
忍一定风险的存在，这就是风险留存的含义，但是我们对这种风险要有对冲的手段，要
有覆盖的手段，比如说我们要求有资本金，要求有资本储备、偿付能力。如果没有这样
一些很好的防范风险的手段，风险还是会逐渐放大的。第四条途径是管理风险的原则和
机制就是风险转移。风险转移，传统上有几种方法，比如说套期保值、保险、分散投资
，这都是传统的风险转移的方法和机制，但是最近这十几年来，一个流行的方法是把它
卖掉，我们知道现在这个市场上，一个机构出了问题，会引起多米诺骨牌效应，就是因
为用这样一种方法来转移风险并没有消灭风险，并没有提供一旦风险变成损失如何弥补
的机制，而只是让风险泛化了，它只是使得风险成为所有参与者共同承担的一个负担。
所以我觉得在强调风险管理核心的这样一个问题的时候，我们应当对所有金融产品的创
造，要有一个重新的审视。那些着眼于卖掉风险的产品，以及专门做这种产品的机构，
应当说是不可取的。
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