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内容简介

本书为“证券业从业资格考试讲义真题预测三合一”之《证券投资分析》，书中收录历
年考试真题，配有专家精准解析，通过真题把握考试的侧重点，帮助考生了解考试的难
度及题型题量，在复习的过程中做到有的放矢，科学备考。
  全书由考试研究中心专家结合*修订的考试大纲，对新增的“创业板”、“股指期货
”、“融资融券的操作”等内容精准解析，帮助考生深入透彻的理解考点内容，在理解
的基础上记忆，达到*化复习效果；证券业从业人员资格考试全部为客观题，包括单选、
多选和判断，具有题量大、单题分值小的特色，因此需要记忆的知识点非常多。本套图
书设置了考点记忆图，帮助考生掌握知识脉络，提高备考效率；每一章后面都配套设置
了大量的强化预测题，帮助考生边记边练，通过练习巩固所学知识。预测试题结合历年
考试试题和2010年新大纲，精选重要知识点，其精准的预见性与前瞻性可使考生实现效
率和收益的*化。
  另外，本书独家随书附赠上机模考光盘，*组题，上机答题，帮助考生提前感受现场
考试氛围，解决机考中可能遇到的各种问题。
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在线试读部分章节

第一章 证券投资分析概述
第一节 证券投资分新的含文与目标
一、证券投资分析的含义
证券投资分析是指人们通过各种专业性分析方法，对影响证券价值或价格的各种信息进
行综合分析以判断证券价值或价格及其变动的行为。
二、证券投资分析的目标
(一)实现投资决策的科学性
进行证券分析是投资者正确认知证券风险性、收益性、流动性和时间性的有效途径。因
此，进行证券投资分析有利于减少投资决策的盲目性，从而提高投资决策的科学性。
(二)实现证券投资净效用最大化
证券投资的两大具体目标是，在风险既定的条件下投资收益率最大化和在收益率既定的
条件下风险最小化。在投资决策的过程中，证券投资分析的作用有：
1．有利于正确评估证券的投资价值。
2．有利于降低投资者的投资风险。



第二节证券投资分新理论的发展与演化
一、早期的证券投资分析理论
1．道氏理论。道氏理论是证券投资分析最古老、最著名的股票价格分析理论，是技术分
析理论的基础。查理士‘道在19001902年担任《华尔街日报》总编辑期间，发表了许多
关于股价变动情况的文章和评论，基本确立了这一被后人称为“道氏理论”的技术分析
的总体思路。
2．股利贴现模型(DDM)。威廉姆斯1938年提出了公司(股票)价值评估的股利贴现模型(D
DM)，为定量分析虚拟资本、资产和公司价值奠定了理论基础，也为证券投资分析的基
本分析提供了强有力的理论根据。
3．波浪理论。l939年艾略特在道氏理论的基础上，提出分析预测股价变化的波浪理论。
二、现代证券投资组合理论第一章 证券投资分析概述 第一节
证券投资分新的含文与目标 一、证券投资分析的含义 证券投资分析是指人们通过各种专
业性分析方法，对影响证券价值或价格的各种信息进行综合分析以判断证券价值或价格
及其变动的行为。 二、证券投资分析的目标 (一)实现投资决策的科学性 进行证券分析是
投资者正确认知证券风险性、收益性、流动性和时间性的有效途径。因此，进行证券投
资分析有利于减少投资决策的盲目性，从而提高投资决策的科学性。
(二)实现证券投资净效用最大化 证券投资的两大具体目标是，在风险既定的条件下投资
收益率最大化和在收益率既定的条件下风险最小化。在投资决策的过程中，证券投资分
析的作用有： 1．有利于正确评估证券的投资价值。 2．有利于降低投资者的投资风险。
第二节证券投资分新理论的发展与演化 一、早期的证券投资分析理论 1．道氏理论。道
氏理论是证券投资分析最古老、最著名的股票价格分析理论，是技术分析理论的基础。
查理士‘道在19001902年担任《华尔街日报》总编辑期间，发表了许多关于股价变动情
况的文章和评论，基本确立了这一被后人称为“道氏理论”的技术分析的总体思路。 2
．股利贴现模型(DDM)。威廉姆斯1938年提出了公司(股票)价值评估的股利贴现模型(D
DM)，为定量分析虚拟资本、资产和公司价值奠定了理论基础，也为证券投资分析的基
本分析提供了强有力的理论根据。
3．波浪理论。l939年艾略特在道氏理论的基础上，提出分析预测股价变化的波浪理论。
二、现代证券投资组合理论 1952年，哈理�马柯威茨发表了一篇题为《证券组合选择》
的论文，这篇论文标志着现代证券组合理论的开端。 威廉�夏普、约翰�林特耐和简�
摩辛分别于l964年、l965年和l966年提出了著名的资本资产定价模型(CAPM)，这一模型在
金融领域盛行十多年，仍然是当今人们确定股权资本成本的重要依据。1976年，史蒂夫
�罗斯突破性地发展了资本资产定价模型，提出套利定价理论(APT)。
三、有效市场假说 1964年奥斯本提出了“随机漫步理论”，他认为股票价格的变化类似
于化学中的分子“布朗运动”(悬浮在液体或气体中的微粒所做的永不休止的、无秩序的
运动)，具有“随机漫步”的特点，也就是说，它变动的路径是不可预期的。在此基础上
，美国芝加哥大学教授尤金�法玛将这一主张进行系统化。 ⋯⋯
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