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内容简介

自2005年以来，有关人民币汇率的争论愈演愈烈，矛盾大致集中在如下几点：第一，中
国外贸是不是存在着严重的扭曲？中国政府有没有操纵汇率？第二，人民币汇率形成机
制是否合理？第三，中国的高储蓄率是否是导致国际金融失衡的根源？第四，人民币升
值对中国和世界各国的产出、进出口、就业会产生什么冲击？第五，如果美国挑起针对
中国的贸易战会造成什么后果？针对这些问题，从2009年开始，北京大学中国经济研究
中心在国家自然科学基金重大国际合作项目的支持下，与美国国际贸易委员会（USITC
）和中国科学院数学与系统科学研究院合作，开始推进“利用反映加工贸易特点的非竞
争进口型投入占用产出模型和CGE模型研究出口对国内增加值、国民总收入及就业等的
影响”的研究。这本著作就是项目组成员历经四年的研究成果。
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在线试读部分章节

5.1汇率高低，众说纷纭
近年来国内外对人民币汇率高低的问题争论不休。
有人说人民币汇率被低估了。例如，在2012年美国大选之前，有些政客对人民币汇率频
频发难，指责中国操纵汇率，“偷走了美国的就业机会”。普林斯顿大学的克鲁格曼教
授认为人民币被严重低估，人民币应当大幅度升值，至少还要再升值24%。有人说人民
币汇率并没有被低估。例如，哥伦比亚大学的斯蒂格利茨和蒙代尔教授认为人民币汇率
并没有被低估。蒙代尔指出人民币升值有可能给中国经济带来十大危害：增加中国的通
货紧缩压力，银行出现不良贷款问题，减少外商对中国的直接投资，经济增长放缓，增
大就业压力等。斯坦福大学麦金农教授在2003年6月27日的《亚洲华尔街日报》上撰文指
出，采取浮动汇率会导致人民币不断升值，从而使国内陷入严重的通货紧缩。他认为人
民币升值是一个危险的坏建议。在他看来，保持人民币币值稳定是最重要的。可信的、
固定的人民币对美元汇率能够稳定中国国内价格水平，缩小和先进国家的竞争力差距，
可以避免出现像日本那样由于汇率波动而扰乱货币工资增长的调整作用的现象。
在国内也有不同的意见。
一部分学者主张人民币逐步升值，例如，余永定教授认为人民币升值不仅有利于资源的
优化配置、提高企业效益，有助于中国实现增长模式发展战略转变，同时还利于恢复国
际收支平衡及抑制通货膨胀。卢锋教授（2006，2007）认为，由于劳动生产率上升，人
民币实际汇率仍有一定的升值空间。宋国青教授（2003）认为汇率低估造成的贸易顺差
会由于边际换汇成本增加造成福利损失，与此同时还会由于国内外投资报酬率差异造成
福利损失，他估计人民币有10010左右的升值空间。
还有相当一部分学者认为人民币汇率并没有被低估，不赞成人民币升值。
争来争去，各说各话，旷日持久，至今还没有得出一致的结论。仔细梳理一下各方的观
点，争论的根源在于：第一，应当用什么标准来度量汇率？第二，人民币汇率的形成机
制是否合理？
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